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Excelentissimo Senhor Doutor Juiz de Direito da Vara Unica da Comarca de lepé - Estado de Sdo Paulo.

Dr. Arthur Lutineri Baptista Nespoli

Preliminarmente, cumpre informar que a apresentacdo do Relatdrio de Andlise de Modificativo ao Plano de
Recuperacdo Judicial, para a devida juntada nos autos de Recuperacdo Judicial, faz parte do rol de deveres do
Administrador Judicial, nos termos do art. 22, inciso Il, alinea “h"” da Lei 11.101/2005.

As andlises e observacdes apresentadas no presente relatério estdo embasadas em informagdes contdbeis,
financeiras e operacionais apresentadas pelas Recuperandas, sob as penas do art. 171 da Lei 11.101/2005, bem
como no Plano de Recuperacdo Judicial e anexos por elas apresentados nos autos.

Referido relatdrio possui o objetivo de demonstrar ao Juizo, aos credores e demais interessados as disposicoes
do Modificativo ao Plano de Recuperacdo Judicial apresentado pelas Recuperandas, primando sempre pela
fransparéncia, objetividade e ampla divulgacdo das informacdes pertinentes ao processo de recuperacdo
judicial.

Este relatério e demais documentos relacionados d presente recuperacgdo judicial estdo disponiveis para
consulta nos autos de n.° 1000035-96.2023.8.26.0240 e no site www.marguesadmjudicial.com.br.

Por fim, esta Administradora Judicial permanece & disposicdo para o esclarecimento de eventuais dUvidas
remanescentes.

Sdo Paulo/SP, 23 de maio de 2024

M. MARQUES SOCIEDADE INDIVIDUAL DE ADVOCACIA
ADMINISTRADORA JUDICIAL
CNPJ N°07.166.865/0001-71 | OAB/PR N° 6.195
Profissional Responsdvel: MARCIO ROBERTO MARQUES
OAB/PR n® 65.066 | OAB/SP n° 459.319
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1. SUMARIO EXECUTIVO
| Asuno | Observagdes |

O PRJ foi apresentado tempestivamente pelo grupo Recuperando no dia 10 de
abril de 2023 (fls. 2014-2032), o quall dispde sobre os meios de recuperacdo pre-
tendidos, os possiveis cendrios de soerguimento da atividade empresarial exerci-
da, as propostas de pagamento dos credores concursais € a novacdo dos cré-
ditos.

Sintese do PRJ Ato continuo, em 25 de maio de 2024, o Grupo Recuperando apresentou “Mo-
dificativo ao Plano de Recuperacdo Judicial Conjunto™ (fls. 3330-3334), por meio
do qual alegam que, a fim de adequar as condicdes de pagamento ao atual
Quadro Geral de Credores, assim como garantir a preservacdo de sua atividade
empresarial, apresentam novas condicdes de pagamento dos créditos de acor-
do com as negociagdes alcancadas com seus respectivos credores.

O modificativo ao PRJ apresenta novas propostas de pagamento dos credores
concursais. Com relacdo aos Credores das Classes | e ll, o Grupo Recuperando
ndo realizard nenhuma proposta de pagamento diferenciado, mantendo-se,
assim, as condicoes originais de pagamento dos créditos devidos dqueles Cre-
dores. No que diz respeito aos Credores da Classe lll, o Grupo devedor propde
Condi¢des de Pagamento  formas de pagamento diferenciadas entre os “créditos de fornecedores” e “cré-
de Credores ditos bancdrios”. J& no que diz respeito a Classe IV, propdem os devedores con-
dicoes de pagamento, o que ndo ocorreu quando da apresentacdo do PRJ an-
teriormente protocolado nos autos, garantindo-lhes condicdes de pagamento
em menor desdgio e quantidade de parcelas e maior indice de remuneracdo/
correc@o anual. Por fim, propdem condicdo de pagamento diferenciada aos
credores que optarem pela modalidade “credor parceiro”.

O Modificativo ao PRJ ndo prevé qualguer modificacdo quanto a realizacdo de
alienacdo de ativos anteriormente proposta.

Apds andlise do Modificativo ao PRJ apresentado pelas Recuperandas, foi iden-
tificado por esta Administradora Judicial uma cldusula parcialmente ilegal, qual
seja: "Das Condicdes de Pagamento dos Créditos de Fornecedores™.

No modificativo do Plano de Recuperacdo Judicial em andlise ndo foram iden-

Cmelies Pfev'sms 2ElO et tificadas eventuais disposicoes em desarmonia a reda¢cdo do artigo 64 da Lei

Alienacdo de Ativos

Cldusulas Conflitantes com
alei 11.101/2005
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2. SINTESE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
2.1 TEMPESTIVIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Andlise redlizada em sede de Relatdrio de Andlise de Plano de Recuperacdo Judicial apresentado em
26/06/2023, as fls. 2272-2300.

Na data de 22/05/2024, as Recuperandas apresentaram “Modificativo ao Plano de Recuperag¢do Judicial
Conjunto” (fls. 3330-3334), por meio do qual alegam que, a fim de adequar as condicdes de pagamento ao
atual Quadro Geral de Credores, assim como garantir a preservacdo de sua atividade empresarial, apresentam
novas condicdes de pagamento dos créditos de acordo com as negociacdes alcancadas com seus respectivos
credores.

Em razdo do Modificativo ao PRJ apresentado pelo Grupo Recuperando, a Administradora Judicial passa a
andlise de suas disposicoes nos termos que seguem.
2.2 RESUMO DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E LAUDO DE AVALIAGCAO

Andlise realizada em sede de Relatdrio de Andlise de Plano de Recuperacdo Judicial apresentado em
26/06/2023, as fls. 2272-2300.
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3. CONDICOES DE PAGAMENTO DE CREDORES

3.1 FORMA DE PAGAMENTO POR CLASSE

fls. 3349

O Modificativo ao PRJ apresentado as fls. 3330-3334 trouxe alteracdes na proposta de pagamento dos
credores habilitados na Relacdo Nominal de Credores, apresentando, assim, condicdes que abarcam os credores
de todas as classes, em conson&ncia com o que foi observado por esta Administradora Judicial quando do
Relatdrio de Andlise do PRJ apresentado as fls. 2272-2300.

Desta forma, a proposta de pagamento dos créditos passou a ser da seguinte maneira:

Classe Subclasse Caréncia Prazo para Pagamento CorrecdoMonetdria Desdgio
. X Mantidas as condigoes
Classe | - Créditos Derivados da
. ~ : i M N/A N/A originais de pagamento N/A N/A
Legislagcdo Trabalhista .
do crédito
. . Mantidas as condigoes
Classe Il - Créditos Com Garantia
N/A N/A originais de pagamento N/A N/A
Real o
do crédito
Remuneracdo de
24 meses, contados do 20 parcelas semestrais, 6%~oo ano e »
endteemilsaoss a serem pagas no correcdo monetdria
Créditos de Fornecedores . ___ |¢ltimo dia Util dos meses| pela TR, incidentes 60%
decisdo de homologacdo X
. de maio e outubro de sobre o saldo
da aprovacgdo do PRJ
cada ano devedor
Classe III - Créditos Quirografdrios renegociado
. Remuneracdo de
16 parcelas semestrais,
9% Q0 ano e
12 meses, contados da aserem pagas no corecdio monet ria
Créditos Bancdrios decisdo de homologagdo |Ultimo dia Util dos meses cla T(;R incidentes a 30%
da aprovacgdo do PRJ de maio e outubro de 2 plorTir da
ciele el aprovacdo do PRJ
. Remuneracdo de
4 parcelas anuais, com
. - 12% ao ano e
vencimento no Ultimo L
Classe |V - Créditos ME/EPP N/A N/A dia Util do més de maio . 15%
pela TR, incidentes a
de cada ano, com .
inicio em 2025 Bl
aprovacdo do PRJ

Fonte: Modificativo ao Plano de Recuperagdo Judicial (fls. 3330-3334)

3.2 CREDORES COLABORADORES

No modificativo apresentado nas fls. 3330-3334, as Recuperandas apresentam a possibilidade de os Credores
aderirem a subclasse de “Credores Parceiros”, os quais receberdo condicdes especiais de pagamento que sdo

as seguintes:

Classe

N/A

Subclasse

Credores Parceiros

N/A

8 parcelas anuais, com
vencimento no Ultimo
dia Util do més de maio

de cada ano, com
inicio em 2025

Caréncia Prazo para Pagamento CorrecdoMonetdria Desdgio

Remuneracdo de
4,5% aoano e
correcdo monet dria
pela TR, incidentes a
partir da
aprovacdo do PRJ

7,5%

Fonte: Modificativo ao Plano de Recuperagdo Judicial (fls. 3330-3334)
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4. ALIENACAO DE ATIVOS

Andlise realizada em sede de Relatério de Andlise de Plano de Recuperacdo Judicial apresentado em

26/06/2023, s fls. 2272-2300.
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5. INDICACAO DE CLAUSULAS
CONFLITANTES COM A LEI 11.101/2005

5.1 INDICAGAO DE CLAUSULAS CONTRARIAS E QUE NAO GUARDAM RESPALDO A LEI 11.101/2005
e Cldusula “b": “Das Condi¢coes de Pagamento dos Créditos de Fornecedores”

Da andlise da cldusula supracitada, vé-se que ela prevé a criagcdo de Subclasse para aqueles créditos
classificados na Classe lll - Credores Quirografdrios.

N&o obstante tenham as Recuperandas modificado as propostas de pagamento dos Credores de todas as
classes, agora com observancia d Relacdo Nominal de Credores a que se refere o art. 7°, § 2°, da Lei 11.101/2005,
denota-se que foi mantida disposicdo j&@ apontada por esta Administradora Judicial como nula no Relatério
apresentado as fls. 2272-2300.

Isto porque, ao dispor sobre o periodo de caréncia para o inicio dos pagamentos, previu que a contagem

do termo inicial de 24 (vinte e quatro) meses somente terd seu inicio a partir da data do trénsito em julgado da
decisdo de homologacdo da aprovacdo do PRJ para, posteriormente, iniciar os pagamentos daqueles Credores
que se enquadram nesta Subclasse.

Contudo, j& restou exaustivamente debatido na jurisprudéncia quanto a abusividade do termo inicial da
caréncia ser fixado a partir do frénsito em julgado da decisdo homologatdria do PRJ, tendo em vista que a
interposicdo de recursos contra a decisdo homologatéria, com a possibilidade de acesso as Instancias Superiores
pode protelar demasiadamente o inicio dos pagamentos e prejudicando os credores, conforme os julgados que
abaixo seguem:

Recuperacdo judicial. Decisdo homologatéria de plano. Agravo de
insfrumento de instituicdo financeira credora. A assembleia de credores
é soberana (art. 35, I, a, da Lei 11.101/05), ressalvada a possibilidade de
confrole judicial de legalidade pelo Poder Judicidrio. Enunciado 44 da |
Jornada de Direito Comercial do Conselho de Justica Federal. Precedentes
do STJ. Desdgio (70%), caréncia (1 ano), prazo de pagamento (10 anos),
atualizacdo monetdria conforme a taxa referencial e juros remuneratdrios
(1% ao ano), livremente pactuados, devem ser admitidos, na linha da
jurisprudéncia dominante das Cdmaras Reservadas de Direito Empresarial,
ndo ensejando intervencdo sancionadora do Judicidrio. Inadmissivel, no
entanto, a utilizacGo da data de transito em julgado da homologacdo do
plano de reestruturacdo para inicio da contagem do prazo de caréncia
e da incidéncia de atualizagcdo monetdria, evento futuro e incerto. Prazo
de caréncia a ser contado a partir da decisGo homologatéria do plano. A
atualizacdo monetdria deve ser calculada a partir da data do pedido de
recuperacdo. Reforma parcial da decisdo agravada. Recurso provido em
parte.!

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAOQ JUDICIAL - DECISAO AGRAVADA
QUE MANTEVE O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO -
INSURGENCIA DE CREDORA - 1. ALEGACAO DE ILEGALIDADE DA LIBERACAO
DOS COOBRIGADOS - INOCORRENCIA - CLAUSULA APROVADA EM
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. —-EXPRESSAO “SUPRESSAO” QUE DEVE SER
FORMATADA PARA “SUSPENSAO" - VINCULACAO DA DEVEDORA E DE TODOS
OS CREDORES, INDISTINTAMENTE — PRECEDENTES DESTA CAMARA ACERCA
DO MESMO PLANO DE RECUPERACAO - 2. PREVISAO DE CONVOCACAO
DE NOVA ASSEMBLEIA DE CREDORES EM CASO DE DESCUMPRIMENTO -
POSSIBILIDADE — CASO CONCRETO QUE NAO SUJEITOU O RECONHECIMENTO
DE DESCUMPRIMENTO A CONVOCACAO DE ASSEMBLEIA — CLAUSULA QUE
NAO AFASTOU A POSSIBILIDADE DE CONVOLACAO EM FALENCIA INSCULPIDA
NO ART. 61, § 1°, DA LEI N. 11.101/2005 — PRECEDENTE DO STJ — 3. PRAZO DE
PAGAMENTO E CARENCIA — TERMO INICIAL - INiCIO COM O TRANSITO EM
JULGADO DA DECISAO DE HOMOLOGAGCAO - IMPOSSIBILIDADE — PRAZO DE

1 TJ-SP - Al: 20651018620198260000 SP 2065101-86.2019.8.26.0000, Relator: Cesar Ciampolini, Data de Julgamento: 21/08/2019, 1¢ Cémara Reser-
vada de Direito Empresarial, Data de Publicagcdo: 22/08/2019.
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PAGAMENTO ATRELADO A EVENTO FUTURO E INCERTO, SEM DEFINICAO DE

DATA — ABUSIVIDADE E INSEGURANCA JURIDICA ANTE A INDEFINICAO QUE
RECAI SOBRE O INICIO DO PRAZO — CLAUSULA ILEGAL - RECURSO CONHECIDO

E PARCIALMENTE PROVIDO (TJPR - 17% C. Civel - 0050933-58.2020.8.16.0000
- Curitiba - Rel.: JUIZ DE DIREITO SUBSTITUTO EM SEGUNDO GRAU RUY ALVES
HENRIQUES FILHO - J. 23.09.2021)2

Desse modo, a fim de evitar eventual prejuizo aos credores bem como em consondncia com o entendimento
jurisprudencial acerca do tema, esta Administradora Judicial entende que a cldusula em comento é parcialmente

nula guanto ao termo inicial do periodo de caréncia.

2 TJ-PR - Al: 00509335820208160000 Curitiba 0050933-58.2020.8.16.0000 (Acérddo), Relator: Ruy Alves Henriques Filho, Data de Julgamento:
23/09/2021, 17¢ Cadmara Civel, Data de Publicagdo: 29/09/2021
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6. CONDUTAS PREVISTAS PELO

ART. 64 DA LEI 11.101/2005

No Modificativo do Plano de Recuperacdo Judicial em andlise ndo foram identificadas eventuais disposicoes

em desarmonia a redac¢cdo do artigo 64 da Lei 11.101/2005.
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GLOSSARIO

AGC - Assembleia Geral de Credores
ART — Artigo

EPP — Empresa de Pequeno Porte

FLS — Folhas

GRUPO RECUPERANDO - todas as empresas que compdem o Grupo Nutrisolo.

LTDA - Limitada

ME — Microempresa

PRJ — Plano de Recuperacdo Judicial

RECUPERANDAS - todas as empresas que compdem o Grupo Nutrisolo.
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